
税務
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取
引
相
場
の
な
い
株
式

（
非
上
場
株
式
）の
評
価

方
法
の
見
直
し
に
向
け
、

非
上�

場
株
式
の
評
価
方
法

〜
問
題
点
と
見
直
し
に
つ
い
て
〜

税
理
士
法
人
ア
フ
ェッ
ク
ス

（
商
工
研
相
談
業
務
委
嘱
先
）

税
理
士
・
公
認
会
計
士

金
子
尚
貴

模
や
株
主
の
支
配
力
に
大
き
な
差
が

あ
る
こ
と
か
ら
、
国
税
庁
の
財
産
評

価
基
本
通
達
で
は
い
く
つ
か
の
評
価

方
法
を
定
め
て
い
ま
す
。
株
主
の
区

分
と
会
社
の
規
模
等
に
よ
っ
て
実
態

に
即
し
て
評
価
を
す
る
こ
と
と
し
て

お
り
、
そ
れ
ぞ
れ
の
評
価
方
法
の
概

要
は
以
下
の
通
り
で
す
。

︿
原
則
的
評
価
方
式
﹀

　

同
族
株
主
や
オ
ー
ナ
ー
一
族
等
、

会
社
経
営
を
支
配
し
て
い
る
株
主
の

保
有
す
る
株
式
に
つ
い
て
の
評
価
方

法
に
な
り
ま
す
。

▪
類
似
業
種
比
準
方
式
:
上
場
株
が

1.

現
在
の
評
価
方
法

　

取
引
相
場
の
な
い
株

式
の
中
で
も
会
社
の
規

国
税
庁
は
有
識
者
会
議
で
議
論
を
進

め
て
い
ま
す
。
現
在
の
評
価
方
法
と

問
題
点
、
見
直
し
の
方
向
性
に
つ
い

て
教
え
て
く
だ
さ
い
。

基
と
な
っ
て
い
る
国
税
庁
の
定
め

る
業
種
目
別
株
価
に
対
し
て
、
会

社
の
配
当
・
利
益
・
純
資
産
の
3

つ
の
要
素
を
比
較
し
て
株
価
を
算

出
す
る
方
法

▪
純
資
産
価
額
方
式
:
会
社
の
資
産

・
負
債
を
時
価
評
価
（
相
続
税
評

価
額
）し
た
際
の
純
資
産
額
を
株

式
数
で
按あ

ん

分ぶ
ん

し
て
株
価
を
算
出
す

る
方
法

▪
併
用
方
式
:
類
似
業
種
比
準
方
式

と
純
資
産
価
額
方
式
を
一
定
の
割

合
で
組
み
合
わ
せ
て

株
価
を
算
出
す
る

方
法

︿
特
例
的
評
価
方
式
﹀

　

親
族
外
の
少
数
の

株
式
の
保
有
や
従
業

員
の
持
株
と
い
っ
た
経

営
支
配
力
の
な
い
少

数
株
主
の
保
有
す
る

株
式
に
つ
い
て
の
評
価

方
法
に
な
り
ま
す
。

▪
配
当
還
元
方
式
:

年
配
当
額
が
還
元
率

10
％
と
し
て
配
当
か
ら
還
元
し
て

株
価
を
算
出
す
る
方
法

　

各
評
価
方
式
の
算
式
の
詳
細
は
図

❶
の
通
り
で
す
。

　

規
模
の
大
き
な
会
社
は
上
場
株
に

近
い
評
価
を
行
う
こ
と
や
、
配
当
目

的
の
少
数
株
主
は
利
回
り
か
ら
株
価

を
逆
算
す
る
こ
と
に
つ
い
て
合
理
性

が
あ
る
た
め
、
株
主
の
区
分
と
会
社

の
規
模
等
か
ら
図
❷
の
よ
う
に
選
択

可
能
な
評
価
方
式
が
定
め
ら
れ
て
い

ま
す
。

　

不
動
産
管
理
会
社
や
株
式
保
有
会

社
、
投
資
会
社
と
い
っ
た
会
社
に
つ

い
て
は
資
産
保
有
特
定
会
社
と
な
り
、

原
則
純
資
産
価
額
方
式
に
よ
る
評
価

と
な
り
ま
す
。

2.

問
題
点

　

い
く
つ
か
の
評
価
方
式
が
認
め
ら

れ
て
い
る
中
で
、
こ
れ
ま
で
の
改
正

図❶　各評価方式の算式

出所：�国税庁「取引相場のない株式の評価に関する有
識者会議（第1回）資料」

※�1株当たりの資本金等の額を50円とした場合の年配当
金額で2円50銭を下限値とする

●類似業種比準方式

●純資産価額方式

●配当還元方式

BCDは評価会社の金額、BCDは類似業種の金額

評価価額に対する法人税等相当額

×年配当金※

10%
1株当たりの資本金等の額

50円

＋ ＋

発行済株式数

相評による 
純資産価額－

A ×
3

簿価 
純資

Ⓑ
配当

B

利益
Ⓒ
C

Ⓓ
D

評価の安全性の
しんしゃく率類似業種 

平均株価
×
大会社 0.7
中会社 0.6
小会社 0.5

－相評による 
純資産価額

簿価による 
純資産価額 0.38×

図❷　評価方式の区分
原則的評価方式 特例的評価方式

会社規模※ 同族株主等（会社経営を支配） 左記以外

大会社 （原則）類似業種比準方式
純資産価額方式の選択可

配当還元方式
原則的評価方式
を上限

中会社

（原則）併用方式
中会社の大 類似：純資産＝0.9：0.1
中会社の中 類似：純資産＝0.75：0.25
中会社の小 類似：純資産＝0.6：0.4
純資産価額方式の選択可

小会社 （原則）純資産価額方式
併用方式の選択可　類似：純資産＝0.5：0.5

出所：�国税庁「取引相場のない株式の評価に関する有識者会議（第1回）
資料」より一部改変

※純資産価額、従業員数、取引金額により会社規模を区分
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方
式
の
比
重
が
大
き
く
な
る
、
規
模

の
大
き
な
会
社
ほ
ど
評
価
額
が
低
く

な
る
傾
向
が
あ
り
、
異
な
る
規
模
の

会
社
の
株
式
を
取
得
し
た
人
の
間
で

評
価
の
公
平
性
が
確
保
さ
れ
て
い
る

と
は
い
え
ま
せ
ん
。

②
配
当
還
元
方
式
の
10
％
と
い
う
還

元
率
が
実
態
と
乖
離
し
て
い
る

　

配
当
還
元
方
式
の
還
元
率
（
10

％
）
は
昭
和
39
年
の
設
定
か
ら
変
更

さ
れ
て
お
ら
ず
、
現
在
の
金
利
水
準

に
合
わ
せ
た
見
直
し
は
さ
れ
て
い
ま

せ
ん
。
設
定
当
時
に
比
べ
る
と
金
利

水
準
は
低
下
し
て
お
り
、
現
在
の
金

利
水
準
を
大
き
く
上
回
る
還
元
率
を

用
い
る
こ
と
で
、
評
価
額
が
相
当
低

く
算
定
さ
れ
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

評
価
額
に
開
差
が
生
じ
て
い
る
た

め
、
恣し

意い

的
な
会
社
規
模
の
変
更
に

よ
る
評
価
額
の
圧
縮
ス
キ
ー
ム
が
確

認
さ
れ
て
い
ま
す
。
今
後
の
評
価
の

見
直
し
の
中
で
こ
の
よ
う
な
ス
キ
ー

ム
へ
の
対
応
も
検
討
さ
れ
る
こ
と
に

な
り
ま
す
。

3.

評
価
の
見
直
し
の
方
向
性

　

取
引
相
場
の
な
い
株
式
の
評
価
に

関
す
る
有
識
者
会
議
で
は
、
相
続
税

法
の
時
価
主
義
の
下
で
見
直
し
に
あ

た
っ
て
の
基
本
的
な
4
つ
の
観
点（
以

の
経
緯
か
ら
各
評
価
方
式
に
よ
る
評

価
額
の
乖か

い

離り

が
生
じ
て
い
る
と
の
意

見
が
あ
り
ま
し
た
。
そ
の
た
め
会
計

検
査
院
が
令
和
2
年
、
3
年
の
相
続

税
お
よ
び
贈
与
税
の
申
告
か
ら
検
査

を
行
い
、
以
下
の
点
に
つ
い
て
指
摘

を
し
て
い
ま
す
。

①
類
似
業
種
比
準
価
額
が
純
資
産
価

額
と
比
べ
て
低
い

　

原
則
的
評
価
方
式
の
中
で
、
会
社

の
規
模
に
か
か
わ
ら
ず
選
択
可
能
な

純
資
産
価
額
方
式
に
よ
っ
て
評
価
を

行
っ
た
割
合
は
7
・
8
％
で
し
た
。

こ
れ
は
類
似
業
種
比
準
価
額
が
引
き

下
が
る
方
向
で
財
産
評
価
基
本
通
達

が
改
正
さ
れ
て
き
た
こ
と
に
よ
り
、

納
税
額
を
抑
え
る
た
め
に
評
価
額
が

よ
り
低
く
な
る
方
法
を
選
択
し
た
結

果
、
生
じ
た
偏
り
と
考
え
ら
れ
ま
す
。

実
際
に
検
査
の
中
で
、
類
似
業
種
比

準
価
額
の
中
央
値
は
純
資
産
価
額
の

中
央
値
の
27
・
2
％
で
、
評
価
方
法

に
よ
っ
て
大
き
な
差
が
生
じ
て
い
ま

す
。
ま
た
、
配
当
金
額
を
計
上
し
な

い
こ
と
に
よ
っ
て
比
準
要
素
が
減
る

た
め
に
評
価
額
を
引
き
下
げ
る
こ
と

が
可
能
と
な
っ
て
お
り
、
8
割
近
く

の
会
社
で
配
当
金
額
の
比
準
割
合
が

0
と
な
っ
て
い
ま
し
た
。

　

こ
の
こ
と
か
ら
、
類
似
業
種
比
準

下
の
①
〜
④
）
が
挙
げ
ら
れ
て
お
り
、

評
価
方
法
に
つ
い
て
幅
広
く
検
討
を

行
い
ま
す
。

①
﹁
評
価
額
の"
崖
"﹂
の
解
消

　

異
な
る
規
模
区
分
の
評
価
会
社
が

発
行
し
た
取
引
相
場
の
な
い
株
式
を

取
得
し
た
者
間
の
株
式
評
価
の
公
平

性
を
確
保
し
、
評
価
額
操
作
の
誘
因

と
な
る
評
価
方
式
間
の
乖
離
を
排
除

す
る
こ
と
を
検
討
し
ま
す
。
大
会
社

・
中
会
社
・
小
会
社
で
評
価
額
の
乖

離
が
あ
り
、
会
社
規
模
の
変
更
に
よ

っ
て
評
価
額
が
急
に
変
わ
る
の
で
、

そ
の
“
崖
”
を
解
消
す
る
方
向
で
す
。

②
実
務
・
学
術
上
の
進
展
を
踏
ま
え

た﹁
今
日
的
観
点
﹂か
ら
の
見
直
し

　

配
当
還
元
方
式
で
通
達
制
定
当
時

か
ら
変
更
さ
れ
て
い
な
い
10
％
の
還

元
率
に
つ
い
て
金
利
変
動
を
踏
ま
え

た
適
正
な
還
元
率
へ
の
見
直
し
や
、

純
資
産
価
額
方
式
は
企
業
の
清
算
時

の
評
価
に
な
る
こ
と
か
ら
継
続
企
業

の
前
提
に
た
ち
、
個
々
の
企
業
の
収

益
力
等
を
反
映
で
き
る
評
価
方
法
を

さ
ま
ざ
ま
な
企
業
評
価
の
手
法
等
を

参
考
に
検
討
し
ま
す
。

③
評
価
額
の
﹁
恣
意
性
・
操
作
性
﹂

の
排
除

　

会
社
規
模
の
変
更
や
、
配
当
や
利

益
の
操
作
な
ど
に
よ
る
株
価
を
圧
縮

す
る
ス
キ
ー
ム
を
排
除
し
、
株
価
の

中
立
性
を
確
保
す
る
こ
と
や
、
無
議

決
権
株
式
を
使
用
し
て
配
当
還
元
方

式
に
よ
り
評
価
額
を
引
き
下
げ
る
と

い
っ
た
特
例
的
評
価
の
適
用
株
主
を

作
出
す
る
ス
キ
ー
ム
を
防
ぐ
こ
と
を

検
討
し
ま
す
。

④
第
三
者
へ
の
事
業
承
継
等
の
動
向

も
踏
ま
え
た
評
価

　

M
＆
A
に
よ
る
第
三
者
へ
の
事
業

承
継
が
近
年
増
加
し
て
お
り
、
そ
の

際
の
企
業
価
値
評
価
を
踏
ま
え
た
検

討
や
、
継
続
企
業
を
前
提
に
純
資
産

価
額
方
式
に
お
い
て
確
実
な
債
務
と

な
る
引
当
金
の
取
り
扱
い
を
含
め
、

実
務
上
の
取
り
扱
い
を
踏
ま
え
て
検

討
し
ま
す
。
事
業
承
継
の
場
面
で
も

有
用
な
、
よ
り
実
務
的
な
評
価
方
法

を
検
討
す
る
方
向
で
す
。

　

今
後
の
議
論
を
踏
ま
え
て
評
価
方

法
が
検
討
さ
れ
て
い
く
こ
と
に
な
り

ま
す
が
、
現
行
の
類
似
業
種
比
準
方

式
や
配
当
還
元
方
式
の
適
用
が
制
限

さ
れ
て
評
価
額
が
上
が
る
と
、
課
税

負
担
が
増
え
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。

定
期
的
に
自
社
株
式
の
評
価
額
を
確

認
し
て
事
業
承
継
税
制
の
適
用
や
贈

与
を
含
め
て
対
策
を
検
討
し
、
将
来

的
な
評
価
方
法
の
変
更
に
備
え
て
お

く
こ
と
が
必
要
に
な
り
ま
す
。


